Raportowanie okresowe spotek na GPW @,GPW

Deklarowane terminy publikacji raportow okresowych w 2021 r. - spéotki notowane na GPW
Marzec 2021 r.

Wprowadzenie

Zgodnie z § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych do korca pierwszego miesiagca
roku obrotowego, emitenci maja obowigzek przekazywania statych dat publikacji raportéw okresowych. W przypadku spotek
notowanych na regulowanym rynku GPW wymagajacymi publikacji raportami okresowymi sa: raport za | oraz Ill kwartat, raport

pétroczny, a takze raport roczny.

Zgodnie z § 79 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych raporty kwartalne nalezy
przekazaé nie pdzniej niz w terminie 60 dni od zakonczenia kwartatu, ktérego dotyczy. Warto rowniez zaznaczy¢, ze emitenci nie
maja obowiagzku publikowania okresowych raportéw kwartalnych za drugi oraz ostatni kwartat roku obrotowego z wyjatkiem
emitenta bedacego funduszem (§ 79 ust. 2). Raport pétroczny przekazuje sie nie pdzniej niz 3 miesigce od dnia zakonczenia
potrocza roku obrotowego, ktérego dotyczy (§ 79 ust. 5). Raport roczny przekazuje sie nie pdzniej niz 4 miesiagce od dnia

zakonczenia roku obrotowego, ktérego dotyczy (§ 79 ust. 7).

Skonsolidowany raport kwartalny, skonsolidowany raport pétroczny oraz

skonsolidowany raport roczny przekazuje sie jednocze$nie wraz z odpowiednim IV k. 2020 7% Dobrowolnie do
raportem okresowym dotyczacym jednostki. W przypadku gdy koniec terminu : 01.03.2021
. . Roczny 2020 r. 30.04.2021
przekazania raportu okresowego przypada na dzief ustawowo wolny od pracy, sobote :
o ’ ] o ) lkw.2021r. 31.05.2021
lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony odrebnymi przepisami, termin ten ;
. . . . . | pot. 2021 r. 30.09.2021
uptywa pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym dniu (§ 79 ust. 11). W tabeli :
. . .. p 11l kw. 2021 r. H 29.11.2021
obok zaprezentowano maksymalne terminy publikacji raportéw okresowych w 2021 w. 20211 : 91120
roku.
Metodologia

W niniejszym raporcie zaprezentowano dane dla spétek notowanych na regulowanym rynku GPW aktualne na dzien 16.02.2021 r.
W prébie badawczej nie uwzgledniono emitentéw bedacych spotkami zagranicznymi, emitentdw krajowych z przesunietym rokiem
obrotowym oraz spotek znajdujacych sie w ,trudnej sytuacji finansowej”. Analizowana grupa emitentéw sktada sie wiec z 355

spétek, stanowiac tym samym okoto 82% wszystkich spétek notowanych na regulowanym rynku GPW.

Liczba uwzglednionych Istotnym elementem raportu jest réwniez uwzglednienie

indeks emitentow RLEDS ) . . . . . ,

Wi 281 84% poszczegdlnych indeksow gietdowych (indekséw gtownych
WIG20 17 85% oraz sektorowych), ktéore pozwalaja na zidentyfikowanie
mWIG40 37 93% L . L

: : zaleznosci pomiedzy przynaleznoscia do danego sektora
............. swiG80 T2 i 9%

WIG-banki 12 86% lub/i danej grupy spétek a terminami publikacji raportéw

WIG-budownictwo 36 97% . -
) : : okresowych. Zabieg ten pozwala na okreslenie

WIG-chemia : 5 : 100%

WiG-energia  : 8 73% orientacyjnych przedziatéw czasowych dla poszczegélnych
WIG.-gormctwo 3 60% branz identyfikowanych poprzez obecnos$¢ danej spoétki w
WIG-informatyka 18 : 82%

WIG-leki 7 78% indeksie sektorowym.

WiG-media 13 100%

WIG-motoryzacja : 7 100% W tabeli obok zaprezentowano liczbe emitentow
WIG-nieruchomosci : 24 89% . L . . .

WiG-odzies 12 71% uwzglednionych w prébie badawczej, ktérych instrumenty

WiG-paliwa 5 1% finansowe nalezg do poszczegdlnych indeksow wraz z
WiG-spozywczy 8 40% ) -

WIG-telekomunikacjag 100% procentowym stopniem realizacji badanych grup w
Razem 355 : 82% catkowitej liczbie spétek znajdujacych sie w danym indeksie.
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Publikacja raportow biezacych z harmonogramami publikacji raportow okresowych w 2021 r.

Z konicem stycznia 2021 r. powstat wstepny kalendarz publikacji raportéw okresowych spétek z GPW. W tym roku z publikacja
raportu biezacego spdznito sie dwdch emitentdéw, ktérych raporty zostaty przekazane odpowiednio 1. oraz 8. lutego. Nalezy
odnotowac, iz w poréwnaniu do roku 2020 jest to wynik lepszy - wtedy z publikacja raportu biezacego spdznito sie 5 spétek.
W obecnym roku blisko 75% spétek przekazato wstepne daty publikacji raportéw okresowych w drugiej potowie stycznia, w tym
blisko 31% emitentéw opublikowato harmonogram w jego trzech ostatnich dniach. Na uwage zastuguja podmioty, ktére zdotaty
przekazaé raport inwestorom jeszcze w 2020 r. - takich emitentéw byto 16, a wiec doktadnie o 5 wiecej niz w roku poprzednim.
Przecietnie (liczony mediang) raport biezacy z harmonogramem publikacji raportéow okresowych ukazat sie w dniu 25
stycznia 2021 r., czyli tak samo jak w przypadku raportéw biezacych w 2020 roku. Najwczesniej harmonogram zostat udostepniony
jako informacja publiczna w dniu 29 pazdziernika 2020 r. przez Zaktady Urzadzen Kottowych Staporkéw S.A., za$ najpdzniej
opublikowany - 8 lutego 2020 r. przez Prima Moda S.A. (po terminie). Sposrod 342 spotek objetych prdba, ktére notowane byty
zaréwno w 2020 oraz 2021 r., blisko 98,2% z nich (336) opublikowato w tym roku raport biezacy wczesniej, 1,5% (5) w tym samym

terminie oraz 0,3% (1) w terminie p6zniejszym niz w roku poprzednim.
Daty publikacji raportu biezagcego z terminami raportéw okresowych w latach 2020-2021
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Na ponizszym wykresie przedstawiono przedziaty czasowe publikacji raportéw biezacych przez emitentdw z perspektywy
przynaleznosci do danego indeksu sektorowego. Publikacje raportéw biezacych najszybciej rozpoczety podmioty z sektora
WIG-banki (16 listopada 2020 r.), najp6zniej natomiast emitenci z sektora chemicznego (WIG-chemia - 21 stycznia 2021 r.).
Jednocze$nie najwczedniej swoje harmonogramy zakonczyli publikowac¢ emitenci z indeksu WIG-telekomunikacja (20 stycznia 2021
r.), za$ najpozniej spotki mediowe (WIG-media - 1 lutego 2021 r.). Najwczes$niejsza przecietna (liczona mediang) data publikacji
harmonogramu przypadta na dzien 15 grudnia 2020 r. (WIG-telekomunikacja), zas najp6zniejsza na dzien 28 stycznia 2021 r.
(WIG-spozywczy). Z uwagi na fakt réznej liczby spétek znajdujacych sie w poszczegélnych indeksach, wyznaczono $rednig liczbe
dni od poczatku do konca okresu raportowania dla kazdego z indekséw w przeliczeniu na jednego emitenta. Na wyroznienie
zastuguja spotki z indeksu WIG-budownictwo, ktére uzyskaty $redni wynik 0,64 dnia na jedna spotke przy 23-dniowym okresie
raportowania. Najdtuzszym (w przeliczeniu na jedng spotke) okresem raportowania byt ten uzyskany przez spétki z indeksu

WIG-telekomunikacja, ktére przy 40-dniowym okresie rozpietosci raportowania uzyskaty wynik 13,33 dnia na jednego emitenta.

Przedziaty dat publikacji raportéw biezacych wedtug indeksu sektorowego

WIG-telekomunikacja
WIG-spozywczy
WIG-paliwa
WIG-odziez
WIG-nieruchomosci
WIG-motoryzacja
WIG-media
WIG-leki
WIG-informatyka
WIG-gornictwo
WIG-energia
WIG-chemia
WIG-budownictwo
WIG-banki

10 listopad 2020 23 listopad 2020 6 grudzien 2020 19 grudzien 2020 1 styczen 2021 14 styczen 2021 27 styczen 2021

. . ° . . . .
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Terminy publikacji raportu za | kwartat 2021 r.

Analizujac zadeklarowane harmonogramy publikacji raportéw okresowych za | kwartat 2021 r. nalezy odnotowac istotne nasilenie
raportéw w okresie do dwéch tygodni przed maksymalnym terminem publikacji. Woéwczas przekazanie raportu zadeklarowato
okoto 68% emitentéw objetych préba. Najwiecej, bo blisko 41% spotek planuje publikacje raportu za | kwartat pomiedzy 28 a 31
maja, a wiec w ciagu ostatnich 4 dni. Przecietna (liczona mediang) data publikacji raportu okresowego za | kwartat 2021 r.
przypadta na dzien 24 maja 2021 r., czyli doktadnie o 3 dni pdzniej niz w roku ubiegtym. Najwczesniej tj. 20 kwietnia 2021 r.
publikacje raportu za | kwartat zadeklarowat Quercus TFI S.A. Jednocze$nie, az 43 emitentéw zaplanowato publikacje raportu za |
kwartat 2021 r. na ostatni przewidziany w Rozporzadzeniu termin, ktéry przypada na 31 maja 2021 r. Sposrod 342 spétek objetych
proba, ktére notowane byty zaréwno w 2020 oraz 2021 r., blisko 15,5% z nich (53) zaplanowato opublikowanie raportu za | kwartat

wczesniej niz w roku poprzednim, 39,5% (135) w tym samym terminie oraz 45,0% (154) w terminie pdzniejszym.

Przedziaty terminéw publikacji raportu za | kwartat w latach 2020-2021
[w dniach przed uptywem terminu]
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Z perspektywy indekséw sektorowych, publikacje raportéw okresowych za | kwartat 2020 r. najwcze$niej zaplanowali emitenci
sklasyfikowani w indeksie WIG-telekomunikacja (21 kwietnia), za$ najpdzniej spotki odziezowe (WIG-odziez - 14 maja).
Jednoczesnie raportowanie najwczesniej powinny zakonczy¢ spétki z indeksu WIG-telekomunikacja (12 maja), za$ najpdzniej, bo 12
maja 2021 r. emitenci z indekséw sektorowych: budowniczego, informatycznego, farmaceutycznego, mediowego,
motoryzacyjnego, nieruchomosciowego oraz odziezowego. Najwczesniejsza przecietna (liczona mediang) data publikacji
raportow okresowych za I kwartat 2021 r. przypadta na dzien 6 maja 2021 r. (spotki z indeksu WIG-banki oraz WIG-
telekomunikacji), zas najpézniejsza przecietna data przypadta dla spotek z indeksu WIG-media. Na wyr6znienie zastuguja
spotki z sektora nieruchomosci (WIG-nieruchomosci), dla ktérych obliczona czestotliwo$¢ raportowania wyniosta 0,79 dnia na
jednego emitenta. Jednoczesnie najdtuzszy (w przeliczeniu na jedna spotke) okres raportowania uzyskaty spétki z indeksu WIG-

telekomunikacja, z wynikiem 7 dni przypadajacych na jednego emitenta.

Przedziaty dat publikacji raportéw za | kwartat 2021 r. wedtug indeksu sektorowego

WIG-telekomunikacja
WIG-spozywczy
WIG-paliwa
WIG-odziez
WIG-nieruchomosci
WIG-motoryzacja
WIG-media

WIG-leki
WIG-informatyka
WIG-go6rnictwo

WIG-energia
WIG-chemia
WIG-budownictwo
WIG-banki
15 kwiecien 2021 25 kwiecien 2021 5maj 2021 15 maj 2021 25maj 2021
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Terminy publikacji raportu za 1l kwartat 2021 r.

Biorac pod uwage harmonogramy publikacji raportéw okresowych za Ill kwartat 2021 r. nalezy odnotowac¢ wzrostowa tendencje
liczby deklarowanych raportéw wraz ze zblizajacym sie ostatnim dniem raportowania przewidzianym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow. Kumulacja raportéw okresowych za Il kwartat ma nastapi¢ w okresie od 25 do 29 listopada (stanowi to 38% proby
objetej analiza). Przecietna (liczong mediang) data publikacji raportu okresowego za 11l kwartat 2021 r. przypadta na dzien 19
listopada, a wiec doktadnie 1 dzien wczesniej niz roku ubiegtym. Pierwszy raport powinien ukazac sie 19 pazdziernika, a jego
przekazanie w tym terminie zadeklarowat ponownie Quercus TFI S.A. Najpézniej, bo 30 listopada, a wiec po ostatecznym terminie
raportowania przewidzianym Rozporzadzeniu, zadeklarowaty 2 spétki (JWW Invest S.A. oraz PGS Software S.A.). Sposrod 342
spotek objetych proba, ktére notowane byty zaréwno w 2020 oraz 2021 r., blisko 18,1% z nich (62) zaplanowato opublikowanie
raportu za Ill kwartat wczesniej niz w roku poprzednim, 36,5% (125) w tym samym terminie oraz 45,3% (155) w terminie
pdzniejszym.

Przedziaty terminéw publikacji raportu za Il kwartat w latach 2020-2021
[w dniach przed uptywem terminu]
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*nie uwzgledniono dwdch spétek, ktore zadeklarowaty publikacje raportu dzieri po maksymalnym terminie przewidzianym w Rozporzqdzeniu Ministra Finanséw.

Jak wida¢ na ponizszym wykresie, spotki z indeksu sektorowego, ktore najwczesniej powinny rozpoczac publikowanie raportéw
okresowych za Il kwartat 2021 r. naleza do WIG-paliwa (28 pazdziernika), za$ tym, ktére najpdzniej - do WIG-energia (17 listopada).
Biorac pod uwage zakonczenie procesu raportowania, najwczesniej powinny dokonac tego spotki telekomunikacyjne (nalezace do
indeksu WIG-telekomunikacja - 9 listopada), za$ najpézniej - nalezace do indeksu WIG-informatyka (30 listopada - czyli, dzien po
terminie przewidzianym z Rozporzadzeniu). Najwczes$niejsza przecietna (liczcona medianag) data publikacji raportéw
okresowych za Ill kwartat 2021 r. okazat sie 4 listopada, ktora zadeklarowaty spétki z indeksu sektorowego WIG-banki oraz
WIG-telekomunikacja, zas najpézniejszg - 25 listopada uzyskany przez WIG-media. Na wyrdznienie zastuguja spotki nalezace do
indeksu sektora budowlanego (WIG-budownictwo), ktére pomimo tacznego okresu 34 dni raportowania uzyskaty sredni wynik 0,94
dnia przypadajacego na raport jednej spotki. Najdtuzszym (w przeliczeniu na jedna spotke) okresem raportowania ma byc ten
uzyskany przez indeks sektora paliwowego (WIG-paliwa), ktéry w przeciagu 37 dni, uzyskat wynik 7,40 dnia przypadajacego na

jednego emitenta.

Przedzialy dat publikacji raportow za lll kwartat 2021 r. wedtug indeksu sektorowego

WIG-telekomunikacja
WIG-spozywczy
WIG-paliwa
WIG-odziez
WIG-nieruchomosci
WIG-motoryzacja
WIG-media

WIG-leki
WIG-informatyka
WIG-gérnictwo

WIG-energia
WIG-chemia
WIG-budownictwo
WIG-banki
15 pazdziernik 2021 25 pazdziernik 2021 4 listopad 2021 14 listopad 2021 24 listopad 2021
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Terminy publikacji raportu za | pétroczne 2021 r.

Analizujagc harmonogramy publikacji raportéw okresowych za | pétrocze 2021 r. zauwazy¢ mozna staty poziom liczby
publikowanych raportéw w okresie od 11 sierpnia do 19 wrzes$nia 2021 r. stanowigcych 53% wszystkich omawianych w tej sekc;ji
raportéw. W okresie ostatnich 11 dni wrze$nia odsetek ten drastycznie wzrasta obejmujac tym samym 43% wszystkich raportéw.
Przecietna (liczona mediang) data publikacji raportu okresowego za | potrocze 2021 r. przypadta na 15 wrzesnia, czyli
doktadnie o 1 dzien pdzniej niz w 2020 roku. Najwczesniej, bo juz 27 lipca przekazanie swojego raportu zapowiedziat Bank
Millenium S.A. Najpdzniej, bo 30 wrzesnia, a wiec w ostatnim dniu raportowania przewidzianym w Rozporzadzeniu, publikacje
raportéw zadeklarowaty 3 spétki. Sposrdd 342 spétek objetych préba, ktdre notowane byty zaréwno w 2020 oraz 2021 r., blisko
40,4% z nich (138) zaplanowato opublikowanie raportu za | pétrocze wczesniej niz w roku poprzednim, 28,7% (98) w tym samym

terminie oraz 31,0% (106) w terminie pdzniejszym.

Data publikacji raportu okresowego za | pétrocze w latach 2020-2021
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Indeksem sektorowym, ktorego reprezentanci powinny najwczesniej rozpocza¢ publikowanie raportéw okresowych za | pétrocze
2021 r. jest WIG-banki (27 lipca), zas tym, ktory najpdzniej - WIG-farmaceutyka (27 sierpnia). Biorac pod uwage zakonczenie
procesu raportowania, dokonac tego powinny najwczesniej spotki nalezace do sektorowego indeksu WIG-telekomunikacja (19
sierpnia), za$ najpozniej - WIG-informatyka (30 wrzesnia). Najwczesniejsza przecietna (liczona mediana) data publikacji
raportow okresowych za 11l kwartat 2021 r. przypadta na dzien 11 sierpnia (WIG-banki), zas najp6zniejsza - 24 wrzesnia (WIG-
media). Na wyrdznienie zastuguja spotki nalezace do indeksu WIG-budownictwo, ktére pomimo tacznego okresu 51 dni
raportowania uzyskaty sredni wynik 1,42 dnia przypadajacego na raport jednej spotki. Najdtuzszym (w przeliczeniu na jedna
spoétke) okresem raportowania ma by¢ ten uzyskany przez spotki z indeksu WIG-paliwa, ktére w czasie 56 dni, uzyskaty wynik 11,20

dnia przypadajacego na jednego emitenta.

Przedziaty dat publikacji raportéw okresowych za | pétrocze 2021 r. wedtug sektora

WIG-telekomunikacja
WIG-spozywczy
WIG-paliwa
WIG-odziez
WIG-nieruchomosci
WIG-motoryzacja
WIG-media

WIG-leki
WIG-informatyka
WIG-gornictwo

WIG-energia
WIG-chemia
WIG-budownictwo
WIG-banki
25 lipiec 2021 6 sierpien 2021 18 sierpien 2021 30 sierpien 2021 11 wrzesien 2021 23 wrzesien 2021
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Terminy publikacji raportu rocznego za 2020 r.

Podobnie jak w przypadku raportéw za Ill kwartat 2021 r., w tym roku zauwazy¢ mozna wzrostowa tendencje liczby deklarowanych
raportdw rocznych za 2020 r. wraz ze zblizajagcym sie ostatnim dniem raportowania przewidzianym w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z nieznacznym spadkiem w okresie od 7 do 18 kwietnia. Kumulacja raportéw ma nastapic¢ w okresie od 19 do 30 kwietnia,
co stanowi blisko 45% wszystkich omawianych w tej sekgcji raportéw. Przecietna (liczona mediang) data publikacji raportu
rocznego za 2020 r. przypada w tym roku na dzien 15 kwietnia, a wiec doktadnie tydzien pdzniej niz w 2020 roku. Najwczesniej,
bo juz 17 lutego swoj raport roczny przekazaty PKO Bank Polski S.A. oraz Orange Polska S.A. Najpdzniej, bo 30 kwietnia, a wiec
ostatniego dnia przewidzianego w Rozporzadzeniu, swoje raporty przekaza¢ maja 74 spotki. Sposrdd 342 spétek objetych préba,
ktore notowane byty zaréwno w 2020 r. oraz w 2021 r., blisko 33,6% z nich (115) zaplanowato opublikowanie raportu rocznego

wczesniej niz w roku poprzednim, 26,0% (89) w tym samym terminie oraz 40,4% (138) w terminie pézniejszym.

Data publikacji raportu rocznego w latach 2020-2021
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Analizujac przedziaty dat publikacji raportu rocznego za 2020 r., zaobserwowa¢ mozna, ze indeksem sektorowym, ktérego spotki
najwczesniej powinny rozpocza¢ publikowanie raportéw rocznych jest WIG-banki (17 lutego), zas tym, ktdéry najpdzniej - WIG-
odziez (26 marca). Biorac pod uwage zakonczenie procesu raportowania, najwczesniej powinny tego dokonaé spoétki z indeksu
WIG-gbrnictwo oraz WIG-telekomunikacja (25 marca), za$ najpdzniej spétki z indeksow: WIG-banki, WIG-budownictwo, WIG-
informatyka, WIG-media, WIG-motoryzacja, WIG-nieruchomosci oraz WIG-odziez (30 kwietnia). Najwczes$niejsza przecietna
(liczona mediang) data publikacji raportu rocznego przypada na dzieh 5 marca (WIG-telekomunikacja), za$ najpdézniejsza -
28 kwietnia (WIG-media). Na wyrdznienie zastuguja przede wszystkim spotki z sektorowego indeksu WIG-budownictwo, ktdre
pomimo tacznego okresu 71 dni raportowania uzyskaty $redni wynik 1,97 dnia przypadajacego na raport jednej spétki. Najdtuzszym
(w przeliczeniu na jedna spoétke) okresem raportowania byt ten uzyskany przez WIG-telekomunikacja, ktéry pomimo trwania

zaledwie 20 dni, uzyskat wynik 10 dni przypadajacego na jednego emitenta.

Przedziaty dat publikacji raportow rocznych za rok obrotowy 2020 wedtug sektoréow

WIG-telekomunikacja
WIG-spozywczy
WIG-paliwa
WIG-odziez
WIG-nieruchomosci
WIG-motoryzacja
WIG-media

WIG-leki
WIG-informatyka
WIG-gbrnictwo

WIG-energia
WIG-chemia
WIG-budownictwo
WIG-banki
5 luty 2021 19 luty 2021 5 marzec 2021 19 marzec 2021 2 kwiecien 2021 16 kwiecien 2021 30 kwiecien 2021
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Terminy publikacji raportu rocznego wedtug indeksow WIG

Analiza indeksow gietdowych WIG, WIG20, mWIG40 oraz sWIG80 pod katem przecietnego (wedtug mediany) terminu przekazania
raportu rocznego za 2020 r. pozwala na sformutowanie ogélnej tezy, ze im wieksza spotka, tym wieksza sktonnos$¢ do
wczedniejszego raportowania i dzielenia sie wynikami finansowymi z szerokim rynkiem. Duze podmioty tworza najczesciej
rozbudowane grupy kapitatowe, w ktérych sktad wchodzi nieraz kilkanascie lub nawet kilkadziesiagt podmiotéw zaleznych, ktérych
sprawozdania finansowe podlegaja konsolidacji. Im bardziej rozbudowana struktura grupy, tym wieksza praca do wykonania przez
dziaty ksiegowosci oraz zewnetrznych audytordw, co sktaniatoby do przypuszczenia, ze najwieksze podmioty beda wykorzystywaty
terminy publikacji zblizone do maksymalnych, natomiast mniejsze spo6tki beda dazyty do jak najsprawniejszej publikacji raportu -
jak sie jednak okazuje jest zgota odwrotnie. Wydaje sie, ze wynika to przede wszystkim z faktu, iz wieksze podmioty dysponuja
zdecydowanie szerszymi kadrami i przyktadaja wieksza wage do tadu informacyjnego, co czesciowo moze wynika¢ takze z

obecnosci w akcjonariacie i zarazem naciskow ze strony inwestordw instytucjonalnych.

Mediana dat publikacji raportu rocznego za 2020 rok

25.03.2021 08.04.2021

18.03.2021 30.03.2021

I I 3 3 | 3 3 >

14 marzec 21 marzec 28 marzec | 4 kwiecien 11 kwiecien

WIGED EIWIGET
[WIGET WIG

Podsumowanie terminow publikacji raportow okresowych w 2021 .

Analizujac terminy publikacji raportow okresowych nie sposéb nie wspomniec o Sredniej
liczbie dni pomiedzy planowanga data przekazania danego raportu a jego maksymalnym

terminem publikacji przewidzianym w Rozporzadzeniu. W tym roku emitenci
IV kw. 2020 r. : 4,3

zadeklarowali przekazywanie raportéw okresowych s$rednio okoto 15 dni przed i
) ) . o o ) . Roczny 2020r. 20,8

wspomnianymi datami, przy czym najwieksza réznica wystepuje w przypadku raportow
I kw.2021r. : 10,6

rocznych (okoto 21 dni). Szczegétowe dane zaprezentowano w tabeli obok. Przecietny
. . . . S I pét. 2021 r. 5 19,1

(liczony mediana) raport roczny w 2021 r. zostanie opublikowany tydzien pdzniej niz w :

roku ubiegtym. W przypadku raportu pétrocznego réznica ta powinna wynies¢ 1 dzieh. W ... IIIkW2021r ........ S 106 ................

Razem 15,2

przypadku raportéw kwartalnych przecietne, zadeklarowane przez emitentéow

terminy publikacji raportéw za | kwartat 2021 r. wskazuja na op6znienie wzgledem ubiegtego roku o 3 dni. Co ciekawe, w tym roku

emitenci postanowili o wcze$niejszym terminie publikacji raportu okresowego za IV kwartat 2020 r. oraz Ill kwartat 2021 r. o 1 dzien.

Mediana dat publikacji raportow okresowych w ujeciu rocznym

Roczny 2020 . I pot. 2021 r.
15.04.2021 15.09.2021

IV kw. 2020 r.* I kw. 2021 r. 111 kw. 2021 r.
27.02.2021 24.05.2021 19.11.2021

I 3 3 3 3 3 3 3 3 3 —

styczen luty mafzec  kwiecign maj fzerwiec lipiec sierpien  wrzesien| pazdziernik listopad Frudzier’l
IV kw. 2019 r.* I kw. 2020 r. 111 kw. 2020 r.
28.02.2020 21.05.2020 20.11.2020
Roczny 2019 . I p6t. 2020 r.
08.04.2020 14.09.2020
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Oferowane przez nas ustugi w zakresie
obowiazkéw informacyjnych maja na celu
zminimalizowanie ryzyk na jakie narazone sa
podmioty notowane na GPW w zmieniajacym
sie rezimie prawnym oraz stanowig wsparcie
dla komérek wewnetrznych
odpowiedzialnych za wtasciwe wypetnianie
obowiazkow informacyjnych.

Oferta obejmuje m.in.:

* biezace doradztwo w zakresie raportéw
biezacych i okresowych,

* przygotowanie i wdrozenie regulacji

wewnetrznych,

szkolenia,

 audyt obowigzkéw informacyjnych.
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Mob.: 662 028 247
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Tel.: +48226308333
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Raport obejmuje spétki z GPW - wedtug stanu na
16 lutego 2021 r. (z wytgczeniem spdtek z przesunietym
rokiem obrotowym wzgledem roku kalendarzowego
oraz spotek zagranicznych; 3 spotki ,.znajdujqce sie w
trudnej sytuacji finansowej” nie przekazato raportu
biezqgcego  z  terminami  publikacji  raportéw
okresowych w2021r. ).

Zrédtem danych do Raportu tj. terminéw publikacji
poszczegdlnych raportéw okresowych w 2021 r. spotek
z GPW sq raporty ESPI tych spdtek (uwzgledniono
wytqcznie pierwotne harmonogramy publikacji tj.
wykresy i tabele przedstawione w Raporcie nie ujmujq
ewentualnych zmian termindw publikacji raportéw
okresowych komunikowanych przez spétki w terminie
pbZniejszym).

Niektére wartosci procentowe na wykresach zostaty
zaokrqgglone i ich sumy mogq nie odpowiadac
doktadnie 100%.

Rozporzqdzenie = Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Podsumowanie i wnioski

Kolejny rok z rzedu wiekszo$¢ harmonograméw publikacji raportow okresowych zostata
przedstawiona dopiero pod koniec stycznia. Prawdopodobnie wynika to przede
wszystkim z niecheci emitentéw do wychodzenia przed szereg, w tym z podpatrywania
konkurencji aby wybra¢ optymalny dzien publikacji zapewniajacy zainteresowanie
inwestorow oraz w niektérych przypadkach z przeciagajacych sie ustalen z biegtym

rewidentem co do terminéw przegladu i badania sprawozdan finansowych.

Blisko 39,26% wszystkich raportéw zaplanowanych zostato na ostatni tydzien
raportowania, z czego az 19,03% zaplanowanych jest na ostatni dzien przewidziany w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw. Fakt ten moze $wiadczy¢ o tym, ze dla pewnej grupy
emitentow przekazywanie raportow okresowych traktowane jest bardziej jako przykry
obowiazek niz szansa na wyroéznienie sie na tle catego rynku. Sposrdod 342 spotek
objetych proba, ktére notowane byty zaréwno w 2020 oraz w 2021 roku, blisko 6,43% z nich
(22) zaplanowato opublikowanie wszystkich raportéw okresowych wczesniej niz w roku

poprzednim, 4,97% (17) w tym samym terminie oraz 13,16% (45) w terminie p6zniejszym.

Dlatego tez nalezy wyrézni¢ podmioty, ktére zdecydowaty sie na przekazanie raportu
rocznego za 2020 rok jeszcze w lutym. Na zabieg ten zdecydowato sie 11 podmiotéw, w tym
5 przedstawicieli WIG20 (Orange Polska S.A., PKO Bank Polski S.A., Santander Bank Polska
S.A., Bank Pekao S.A. oraz Alior Bank S.A.), 2 spétki z mWIG40 (Bank Millenium S.A. oraz
Asseco South Eastern Europe S.A.) oraz 1 emitent nalezacy do indeksu sWIG80 (Asseco

Business Solutions S.A.).

Na tle szerokiego rynku warto takze wyrdznic¢ spétki nalezace do indekséw sektorowych,
ktére zdecydowaty sie publikowaé raporty okresowe najwcze$niej. Najwieksza Srednia
liczba dni pomiedzy planowana datg przekazania danego raportu a jego maksymalnym
terminem publikacji przewidzianym w Rozporzadzeniu nalezy do spétek z indeksu
WIG-telekomunikacja i wynosi 40 dni. Na drugim miejscu znajduje sie indeks WIG-banki z
wynikiem 37 dni, a na trzecim WIG-paliwa (28 dni).

Na wyrdznienie zastuguja réwniez emitenci, ktérzy zdecydowali sie na publikacje
dobrowolnego raportu za IV kw. 2020 r. W 2021 roku odsetek tych spotek wyniost 2,22%,
za$ w 2020 r. - 2,16%. Wsrdd tych emitentéw po raz kolejny najsprawniej przekazania
raportu za IV kw. dokonat PKN Orlen S.A. (4 lutego). W nastepnej kolejnosci wyniki za IV kw.
przekazaty: Apator S.A., Stalprodukt S.A. oraz Wasko S.A. (26 lutego), Ailleron S.A., Comarch
S.A., Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej Hydrotor S.A. oraz Votum S.A. (1 marca ).

W 2021 r. niestety obserwujemy tendencje do publikowania raportow okresowych
pozniej niz to miato miejsce w 2020 r. na co wskazuje fakt, iz mediany dat publikacji
wszystkich (z wyjatkiem raportu okresowego za Ill kwartat) obowiazkowych raportéw
okresowych w 2021 r. wypadaja pdzniej niz odpowiednio w 2020 r. Najwieksze przesunigcie
dotyczy raportu rocznego, ktore wynosi doktadnie 7 dni kalendarzowych. Ponadto analiza
gtownych indekséw gietdowych pod katem przecietnego (liczonego wedtug mediany)
terminu przekazania raportu rocznego za 2020 r. wskazuje na tendencje, iz co do zasady im
wieksza spotka, tym wieksza sktonnos¢ do wczesniejszego raportowania wynikow

finansowych.

Spotki z GPW nie powinny zapomina¢ o rekomendacjach i zasadach zawartych w
dokumencie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016, w tym w kontekscie
raportéw okresowych w szczegblnosci o rekomendacjach I.R.4 oraz IV.R.1. Powyisze
wydaje sie szczegoblnie istotne w kontekscie zapiséw zawartych w Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego, w ktoérej proponuje sie, aby GPW otrzymata dodatkowe uprawnienia w celu

skuteczniejszego egzekwowania standardéw tadu korporacyjnego.
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