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oswiadczenie z art. 777 KPC

Everest Finanse utrzymuje wyniki w IT kwartale

» Dla przypomnienia, w niniejszym materiale analizowane sa dane z potaczonego sprawozdania proforma spélek Everest Finanse Sp. z o.o.
sp.k. oraz Everest Finanse S.A., ktére poreczyly calym swoim majatkiem za zobowiazania z tytulu obligacji, gdyz w najlepszym stopniu
pokazuje ono zdolnos$é¢ Grupy Everest Finanse do splaty zadluzenia z tytutu obligacji. Wartym podkreslenia jest fakt, ze sprawozdanie za I1
kwartal podlegato weryfikacji przez Biegtego Rewidenta, co nie jest wymagane obowiazujacymi na Catalyst zasadami.

» Co istotne, II kwartal 2016 r. byl pierwszym, pelnym kwartalem funkcjonowania Evetest Finanse pod nowa ustawg o kredycie
konsumenckim.

»  Jak juz informowalismy w poprzednim podsumowaniu, na poczatku II kwartalu Emitent wydtuzyl zapadalnos$¢ obligacji serii B do 14
kwietnia 2018 roku. Emitent nie uplasowal nowej serii obligacji w tym czasie, wigc outstanding wyemitowanych papieréw diuznych pozostal
na poziomie 105 mln PLN na koniec II kwartatu 2016 roku.

» Dodatkowo, pod koniec kwietnia bt. Everest Finanse SA pozyskala finansowanie w Banku Zachodnim WBK w postaci kredytu w

rachunku biezacym do kwoty 10 mln PLN.

»  Wartosci zastawu na obligacji serii D oraz E na dzien 30.06.2016 r. wzrosly wzgledem korica I kwartatu, odpowiednio o 3,3 mln PLN oraz
3,5 mln PLN i stanowia 258% wartosci wyemitowanych papieréw dtuznych serii D oraz 292% obligacji serii E. Powyzsza wycena zostata
wykonana przez zewnetrzna firme CMT Advisory.

[Everest Finanse | RZiS [w mln PLN] 1Q 2016* 2Q 2016* 1H 2016*

odsetki

marga netto (U/o Hk 52,2% 53,5% 45,7% 41,5% 43,6%

* - polaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma
#* - rentownoscdi obliczane na podstawie przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, tj. nie uwzgledniajac przychodéw finansowych

> Everest Finanse, w pierwszym poltroczu br. zanotowal przychody na dziatalnosci podstawowej w wysokosci 129,2 mln PLN. Minione
pélrocze nalezy oceni¢ pozytywnie. Warto zauwazy¢ spadajacy udzial przychodéw finansowych (sprzedaz produktéw ubezpieczeniowych) w
przychodach ogétem. Przychody z dzialalnosci pozyczkowej w 1 pélroczu stanowily 52,9% ubiegltorocznych. Biorac pod uwage, ze
najwigkszy udzial w przychodach ma IV kwartal, powyzsze wyniki sa obiecujace dla catego roku.

> Efekt wzrostu skali sprawia, ze spotka zanotowala dalszy wzrost rentownosci, za wyjatkiem marzy netto, ktora jest nizsza ze wzgledu na
sezonowos¢. Warto przypomnied, ze najlepszy wynikowo dla spolki jest IV kwartal, zatem rentownosci powinny utrzymac si¢ na podobnym
poziomie. Zysk netto na koniec pétrocza wyniést 53,1 mln PLN.

> Drugi kwartal przychodowo byt zblizony do pierwszego kwartatu (spadek przychodéw o 0,5 mln zlb), przy jednoczesnie wyzszych
kosztach operacyjnych o 1,7 mln zl, co przelozylo si¢ na nizsza marze na sprzedazy o 3,1 p.p., ktéra pozostaje na wysokim poziomie
przekraczajacym 55%.
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[Everest Finanse | Bilans [w mln PLN] . 1Q 2016* 1H 2016*
Suma bilansowa 172,6 325,4 365,1 391,3

Wskaznik plynnosci gotéwkowej 0,06 0,05 0,37 0,09
Zadluzenic finansowe | A . L .
Dlugnetto e 20 Mg e [
Zadluzenie finansowe/sumabilansowa e 2w SOrh S0
Dlug netto/ (zysk nettotkoszty odsetkowetamortyzacja) ... R 0o . L L
Wskaznik ogolnego zadluzenia ... K. - T L 50
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (nie uwzgledniajacy RM) 38,6% 40,1% 40,0% 39,5%
Kowenanty:

(Zobowigzania - RM przychodéw) /KW <1,5 0,79 0,70 0,68 0,65

* - polaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma
** - mianownik wskaznika zannualizowany

»  Warto$¢ aktywow z tytutu udzielonych pozyczek systematycznie rosnie i na koniec minionego pétrocza przekroczyla 348 min PLN, przy
czym istotnie wzrosla warto$¢ pozyczek dlugoterminowych do 42,3 min zi. Wynika to z faktu zmiany oferty produktowej poprzez
wprowadzenie anekséw do uméw, ktére podnosza warto$¢ udzielonej pozyczki oraz wydluzaja termin jej splaty, co nie zwicksza
tygodniowej raty klienta. Aneksy oferowane sa wylacznie klientom posiadajacym pozytywna histori¢ splat rat pozyczek.

»  Wielko$¢ kapitalu obrotowego netto spadla ponizej 300 mln PLN, co spowodowane bylo wlasnie wzrostem udzielanych pozyczek
dlugoterminowych oraz ich udzialu w portfelu ogétu pozyczek przy jednoczesnie mniejszym saldzie srodkéw pienieznych na koniec
pétrocza.

» Pod koniec kwietnia uruchomiony zostal kredyt w rachunku biezacym na kwote 10 mln PLN, ktéry spowodowal wzrost dtugu netto o 6
mln PLN, wzgledem I kwartatu br. Przyczynito si¢ do tego réwniez nizsze saldo $rodkéw pienieznych. Wskaznik dlug netto/(zysk
netto+koszty odsetkowe+amortyzacja) wzrdst nieznacznie do poziomu 1,1.

» Odwrotna tendencje zanotowano za to w pierwszym polroczu w zakresie pozostatych wskaznikéw zadtuzenia — zadluzenia finansowego do
sumy bilansowej oraz wskaznika ogélnego zadluZzenia. Warto$é pierwszego z nich zmniejszyla sic o 2,2 p.p., z kolei warto$¢ wskaznika
ogolnego zadluzenia spadia o 1,5 p.p. i wynosi obecnie 39,5%.

> Warto$¢ wspolcezynnika zadluzenia wyznaczonego w warunkach emisji, ktérego konstrukcja zostala szerzej objasniona w sekcji ,, Wyjasnienia
uzytych skrétéw i terminéw” po pierwszym poétroczu b.r. zmniejszyla si¢ do 0,65x, pozostajac na poziomie znaczaco nizszym wzgledem
wartosci granicznej kowenantu (1,5x).

1Q 2016* 1H 2016*

Przeplywy pieniezne netto 1,4 -0,3 6,8 1,6

* - polaczone sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp.k. oraz Everest Finanse SA pro forma

» W I poélroczu biezacego roku odnotowano dodatnie przeplywy pieniezne na dzialalnosci operacyjnej oraz finansowej. Najwyzsze
wygenerowano na dziatalnosci operacyjnej. Przeplywy pieni¢zne netto wyniosty 1,6 mln PLN.
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WYJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW I TERMINOW

Grupa Everest Finanse — Everest Finanse S.A. oraz Everest Finanse Sp. o.0. sp. k., ktére nie tworza grupy
kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci

Przychody z podstawowej dziatalno$ci — Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi + przychody finansowe
EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

Marza na sprzedazy — zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi

Marza EBITDA — EBITDA/przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi

Marza EBIT — EBIT/przychody netto ze sprzedazy i ztéwnane z nimi

Marza netto — zysk netto/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Kapital obrotowy netto — aktywa obrotowe — zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezacej — aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci gotéwkowej — $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty/zobowigzania krétkoterminowe
Zadluzenie finansowe — kredyty i pozyczki + papiery dtuzne + inne zobowiazania finansowe

Dtug netto — zadluzenie finansowe — srodki pienigzne i ekwiwalenty

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/suma bilansowa
(Zobowiazania - RM przychodéw) /KW — (zobowiazania i rezerwy na zobowiazania + zobowigzania
pozabilansowe — rozliczenia mi¢dzyokresowe przychoddw)/kapital wlasny

Zastrzezenie
Niniejszy material zostal opracowany przez Navigator Debt Advisory Sp. z o. o. (Debt Advisory)

Osoby sporzadzajace niniejszy material dzialaly z nalezyta starannoscia przy jego sporzadzaniu. Niniejsza
analiza oraz wnioski z niej wynikajacego oparte sa na osobistych opiniach oséb sporzadzajacych niniejszy
material 1 maja one charakter wylacznie pogladowy.

Przy zbieraniu danych stanowigcych podstawe niniejszego opracowania osoby dzialajacej w imieniu Debt
Advisory korzystaly wylacznie z ogdlnodostepnych dokumentéw oraz z materialéw uznawanych za
wiarygodne. Debt Advisory nie gwarantuje, ze wskazane dane sa kompletne i precyzyjne. W
szczegélnodci informacje 1 opinie zawarte w niniejszym dokumencie moga ulec zmianie bez
powiadomienia odbiorcow.

Niniejszy material jest przeznaczony wylacznie do celéw informacyjnych oraz do uzytku oséb, ktére
samodzielnie podejmuja decyzje inwestycyjne. Niniejszy material nie stanowi porady inwestycyjnej ani
rekomendacji. Debt Advisory w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci ze decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego materiatu, nawet gdyby informacje w nim zawarte okazaly
si¢ niezgodne ze stanem faktycznym.

Debt Advisory nie bedzie traktowal odbiorcéw niniejszego materiatu jako swoich klientéw ze wzgledu na
fakt otrzymania przez nich tego dokumentu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66
Kodeksu Cywilnego oraz nie stanowi réwniez zobowiazania do $wiadczenia jakichkolwick ustug na rzecz
jakiegokolwiek podmiotu.

Debt Advisory wykonywal zlecenie na rzecz podmiotéw wskazanych w niniejszym opracowaniu w
ramach emisji obligacji, ktére oni przeprowadzali.

Wszystkie materialy prezentowane w niniejszym materiale sa objete prawami autorskimi Debt Advisory.
Zabronione jest kopiowanie niniejszej prezentacji, w calosci lub czesci, streszczanie, korzystanie z jej
fragmentéw, cytowanie lub publiczne powolywanie si¢ na niniejsza prezentacje, jak réwniez omawianie
jej lub ujawnianie osobom trzecim bez uprzedniej pisemnej zgody Debt Advisory.




