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Ticker hagtoscetis Data emisji pata Zabezpieczenie Hagtosczestawiina Rynek notowarn
(mln PLN) I opfon P! 31.12.2017r. (mln PLN) | *Y
WIBOR 6M + . Zastaw na wierzytelno$ciach w wysokosci 150% wartosci 84,0 BondSpot ASO
EvCilis 1, 5,00% 2015-05-22  2018-03-26 emisji + poreczenie oraz o$wiadczenie z art. 777 KPC ’ GPWASO
WIBOR 6M + Zastaw na wierzytelnosciach w wysokosci 150% wartosci 956 BondSpot ASO
K EvCo621 55,0 5,00% 2017-12-08  2021-06-08 emisji + poreczenie oraz o$wiadczenie z art. 777 KPC ’ GPWASO
L . 50,0 WIBOR §M + 2018-03-09  2021-09-09 Zasta‘w“na W|erzytelAnosmachy w'wysoko‘su 150% wartosci b.d.
marza emisji + poreczenie oraz o$wiadczenie z art. 777 KPC

* Przedterminowy wykup

— Everest Capital wyemitowat obligacje serii L o wartosci 50 min zt

B Dla przypomnienia, w niniejszym materiale analizowane s3 dane z potaczonego sprawozdania proforma spotek Everest

Finanse Sp. z 0.0. sp.k. oraz Everest Finanse S.A., ktére poreczyty catym swoim majatkiem za zobowiazania z tytutu obligacji,
gdyz w najlepszym stopniu pokazuje ono zdolno$¢ Grupy Everest Finanse do sptaty zadtuzenia z tytutu obligacji.

B Z poczatkiem marca b.r. Everest Capital sp. z 0.0. wyemitowat 3,5 letnie obligacje serii L o tacznej wartosci 50 mln zt.
Srodki z emisji zostang przeznaczone na przedterminowy wykup obligacji serii E i F o warto$ci odpowiednio 17,9 mln zt oraz
5 mln zt (dzien wykupu zostat wyznaczony na 26 marca 2018 r.) oraz udzielenie pozyczki Everest Finanse S.A. Obligacje serii L
maja trafi¢ do obrotu na rynku Catalyst. Nie uwzgledniajac serii E oraz F, outstanding wyemitowanych obligacji wynosi
obecnie 172 mln zt.

B W potowie lutego 2018 r. Sad Rejonowy w Poznaniu dokonat wpisu do Rejestru Zastawodw, zastawu na zbiorze wierzytelnosci
z tytutu pozyczek gotéwkowych, udzielanych osobom fizycznym w wieku od 28 do 36 lat, tytutem zabezpieczenia obligacji na
okaziciela serii K Emitenta, ktdra 1 marca 2018 r. zostata wprowadzona do obrotu na Catalyst. Wartos¢ zbioru wierzytelnosci,
wg stanu na koniec 2017 r. wyniosta 95,6 mln zt i stanowi blisko 174% wartosci wyemitowanych obligacji serii K. Powyzsza
wycena zostata wykonana przez zewnetrzna firme CMT Advisory.

Transakcje sprzedazy portfeli w 2017 r.

B W ramach przypomnienia, w 2017 r. Everest Finanse S.A. dokonat transakcji sprzedazy 3 portfeli wierzytelnosci o wartosci
nominalnej ponad 420 mln zt. Zaktadajac, ze w pozostatych przychodach operacyjnych Spoétki ujete sg tylko wptywy ze
sprzedazy portfeli (97,7 mln zt) to uzyskane wptywy stanowia $rednio 23,1% wartosci nominalne;j.

Kupujacy Data transakgji Wartos¢é nominalna [min zt] Cena [mln zt] Relacja ceny do wartosci nominalnej
Best 30.03.2017 297,3 59,5 20,0%
Best 09.08.2017 58,8 b.d. b.d.
Getback 09.11.2017 66,8 b.d. b.d.
Suma 422,9

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

Zobowiazania finansowe z tytutu obligacji Everest Capital sp. z 0.0. na dzien 20 marca 2018 r. [mln zt]
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B W 2019 roku Everest Capital sp. z 0.0. bedzie musiata wykupi¢ obligacje o wartosci ponad 45 min zt, kolejne 20 mlin zt
przypada na rok 2020 r., natomiast w 2021 r. zapada dtug o wartosci 105 mln zt. Obecna struktura zadtuzenia jest bardzo
komfortowa i daje Spétce czas na spokojne planowanie struktury finansowania w przysztosci.
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Everest Finanse | Bilans [w mln PLN] 2014* 2015* 2016** 2017**
Suma bilansowa 172,6 325,4 462,8 588,3
Aktywa trwate 14,6 21,4 86,0 128,7
- rzeczowe aktywa trwate 12,6 13,2 15,4 15,1

- udzielone pozyczki 0,4 2,3 63,3 63,5
- Udziaty w jednostkach powigzanych 0,0 5,0 5,0 47,3
Aktywa obrotowe 158,0 304,0 376,8 459,6
- udzielone pozyczki 147,9 291,7 361,7 429,7
- naleznosci 7,5 9,8 6,4 5,0

- Srodki pieniezne 2,0 1,7 7,6 24,0
Kapitat wtasny 90,8 187,2 280,8 340,6
- Pozostate kapitaty rezerwowe 52,9 66,1 176,7 378,2
- zysk z lat ubiegtych -33,4 6,3 0,0 -111,0
- zysk netto 70,0 1134 102,5 79,4
Zobowiazania dtugoterminowe 29,9 95,3 140,0 138,4
- wobec powigzanych 13,4 79,2 118,6 111,8
- kredyty i pozyczki 8,0 78 13,2 10,7
-inne zobowiazania finansowe 8,4 8,2 8,3 8,9
Zobowiazania krétkoterminowe 35,9 33,6 36,5 106,0
- wobec powigzanych 1,0 16,2 8,4 38,2
- kredyty i pozyczki 4,3 52 5,9 19,1
- pozostate zobowigzania krétkoterminowe 33 3,2 7,5 18,8
- Zobowiazania z tytutu podatkow i cet 3,1 4,1 7,5 20,6
Rozliczenia miedzyokresowe 15,2 71,7 0,0 0,0
Kapitat obrotowy netto 122,2 270,4 340,2 353,6
Skorygowany kapitat obrotowy netto 107,2 262,7 340,2 353,6
Wskaznik ptynnosci biezacej 4,4 9,0 10,3 43
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,1 0,1 0,2 0,2
Zadtuzenie finansowe 58,4 120,2 160,4 194,0
Dtug netto 56,4 118,5 152,8 170,0
Zadtuzenie finansowe/suma bilansowa 33,8% 36,9% 34,7% 33,0%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 47,4% 42,5% 39,3% 42,1%
Kowenanty:

(Zobowiazania - RM przychodéw)/KW <1,5 0,79 0,70 0,65 0,73
Everest Finanse | RPP [w mln PLN] 2014* 2015* 2016* 2017*
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 0,5 28,4 -0,4 48,8
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 1,2 -6,0 -4,0 -14,6
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 0,4 34,1 10,2 -17,8
Przeptywy pieniezne netto 1,4 -0,3 7,6 24,0

* Sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K.
**Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B Na wstepie nalezy zaznaczy¢, ze w sprawozdaniu finansowym za 2017 r. nie zostaty skonsolidowane wyniki Tempo Finanse,
ktora zostata przejeta przez Everest Finanse S.A. w 4 kwartale 2017 r.

M Na koniec 2017 r. suma bilansowa Emitenta wzrosta o 27,1% w stosunku do konca 2016 r. Na uwage zastuguje wzrost
udzielonych pozyczek o 18,8% r/r w stosunku do wartosci z 2016 r. Wyraznie wzrosta réwniez pozycja udziaty w jednostkach
powigzanych do wysokosci ponad 47 mln zt - za sprawa sfinalizowania transakcji przejecia Tempo Finanse.

B Srodki pieniezne na koniec 2017 r. pozostaty na podobnym poziomie w stosunku do korca trzeciego kwartatu wyniosty
24,3 min zt. Nalezy stwierdzi¢, ze przeznaczenie $rodkéw na zakup Tempo Finanse oraz wzmozong akcje pozyczkowa
w okresie przedswigtecznym zostata skompensowana wptywami z tytutu sprzedazy portfela wierzytelnosci oraz emisja
obligacji serii K.

M Biorac pod uwage powyzsze oraz niedawno zakonczona emisje obligacji serii L, sytuacja ptynnosciowa Spoétki jest bardzo
dobra. Aktywa obrotowe ponad czterokrotnie przekraczajg poziom zobowigzan krétkoterminowych. Nieznaczny spadek tej
relacji spowodowany jest wzrostem zobowiazan krétkoterminowych z tytutu podatkéw oraz cet, spowodowanej podatkami
CIT, VAT, a takze zobowigzaniem do zaptaty odroczonej ceny nabycia Tempo Finanse

B Obserwowany jest dalszy spadek wskaznika zadtuzenia finansowego do sumy bilansowej o 3,9 p.p. w stosunku do konca
2016 r. - na koniec 2017 r. wyniost on 33,0%. Wskaznik ogélnego zadtuzenia zmniejszyt sie natomiast w tym okresie
00,4 p.p. r/ri wynosi obecnie 42,1%.

B Warto$¢ wspétczynnika zadtuzenia wyznaczonego w warunkach emisji, ktérego konstrukcja zostata szerzej objasniona
w sekcji ,Stownik pojeé”, zwiekszyta sie o 0,08 w stosunku do konca 2016 r. i osiggneta warto$¢ 0,73 na koniec 2017 r.,
pozostajac na poziomie znaczaco nizszym wzgledem wartosci granicznej kowentantu (1,5x).

B W 2017 r. spoétka zanotowata dodatnie przeptywy operacyjne, w wysokosci 48,8 mln zt, spowodowane w duzej mierze
sprzedaza portfeli wierzytelnosci. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej to efekt nabycia udziatow Tempo Finanse,
zas$ finansowej spowodowane byty sptata kredytéw i pozyczek w wysokosci blisko 50 min zt.
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Everest Finanse | RZiS [w mln PLN] 2014* 2015* 2016** 2017**
Przychody z podstawowej dziatalnosci 162,6 244,3 274,7 305,0
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 134,0 211,8 268,0 298,0
Koszty operacyjne 17,2 94,6 108,5 114,9
Amortyzacja 4,0 4,8 5,4 5,7
Zuzycie materiatéw i energii 338 43 43 43
Ustugi obce 8,6 9,9 13,8 14,9
Podatki 39 4,6 7,9 3,5
Wynagrodzenia 43,5 52,9 52,5 65,4
Ubezpieczenia spoteczne 6,8 8,4 12,6 7,8
Pozostate koszty rodzajowe 6,5 9,6 12,0 13,2
Zysk ze sprzedazy 56,8 117,2 159,5 183,1
marza na sprzedazy (%)*** 42,4% 55,3% 59,5% 61,4%
Pozostate przychody operacyjne 24,0 2,3 3,1 98,0
inne 24.0 2,0 2,6 97,7
Pozostate koszty operacyjne 33,2 30,1 44,2 164,3
inne 33,2 30,1 442 164,3
EBITDA 51,7 94,2 123,8 122,5
marza EBITDA (%)*** 38,6% 44,5% 46,2% 41,1%
EBIT 47,7 89,3 118,4 116,8
marza EBIT (%)*** 35,6% 42,2% 44,2% 39,2%
Przychody finansowe 28,6 32,5 6,7 7,0
odsetki 1,3 0,1 0,5 1,0
Dywidendy i udziat w zyskach 0,0 0,0 0,0 6,0
inne 27,3 31,6 6,2 0,0
Koszty finansowe 6,2 8,4 11,4 29,2
odsetki 6,0 7,1 11,3 12,7
strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,1 0,0 15,1
Zysk brutto 70,1 113,4 113,7 94,7
Zysk netto 70,0 113,4 102,5 79,4
i 52,2% 53,5% 38,2% 26,6%

marza netto (%,

* Sprawozdanie Everest Finanse Sp. z 0.0. Sp. K.
** Potaczone sprawozdanie Everest Finanse sp. z 0.0. oraz Everest Finanse S.A. pro forma
*** rentownosci obliczane na podstawie przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi, tj. nie uwzgledniajacych przychodéw finansowych

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych opublikowanych przez Spétke.

B W 2017 r. Emitent zanotowat przychody wyzsze o 11,3% wzgledem analogicznego okresu 2016 r. Po raz kolejny zauwazalny
jest kluczowy wptyw 4Q, a doktadniej okresu przedswiatecznego w wynikach Spoétki. W tym okresie Everest Finanse
zrealizowat ponad 29% tacznych rocznych przychoddéw, zas$ marza na sprzedazy wyniosta blisko 62%.

B W pozycji kosztowej wcigz najistotniejsza pozycje stanowia wynagrodzenia (ich udziat w ogole kosztéw operacyjnych na
koniec b.r. wynidst 56,9%). Nalezy napomnieé, ze wynika to z faktu prowadzonego modelu dziatalnosci (obstuga w domu
pozyczkobiorcy przez Doradce Klienta). Wyzsza efektywno$é kosztowa przyczynita sie do wzrostu marzy na sprzedazy
01,9 p.p. r/r. na koniec 2017 r.

B Nieznacznie nizsza rentownos¢ na poziomie EBIT w 2017 r. w stosunku do analogicznego okresu 2016 r. wynikajg z wyzszych
pozostatych przychodéw oraz kosztow operacyjnych w wysokosci odpowiednio 98,0 mln zt oraz 164,3 mln zt. Kluczowy
wptyw na to miaty transakcje sprzedazy portfeli wierzytelnosci, ktére spowodowaty réwniez korekty w goére wynikéw za
2016r.

B Spétka osiggneta w 2017 r. zysk netto na poziomie 79,4 mln zt, przy rentownosci 26,6% (ktéra byta nizsza o 11,6 p.p.
w stosunku do analogicznego okresu 2016 r.). Spowodowane to byto w duzej mierze stratg ze zbycia inwestycji w wysokosci
15,1 min zt za sprawa aktualizacji wartosci udziatéw w spétkach zaleznych (niekasowy charakter zdarzen).

B Nalezy zwroéci¢ uwage, ze poczawszy od 1Q 2018 r. widoczny bedzie wptyw przejecia Tempo Finanse na wyniki Emitenta.
Spétka stopniowo bedzie konwertowac klientéw Tempo Finanse w kolejnych okresach.
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M Grupa Everest Finanse - Everest Finanse S.A. oraz Everest Finanse Sp. z 0.0. sp. k., ktore nie tworza grupy kapitatowej z punktu

widzenia Ustawy o Rachunkowosci

Przychody z podstawowej dziatalnosci - Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi + przychody finansowe
EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Marza na sprzedazy - zysk ze sprzedazy/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Marza EBITDA - EBITDA/przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi

Marza EBIT - EBIT/przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi

Marza netto - zysk netto/przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Kapitat obrotowy netto —aktywa obrotowe -zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezgcej - aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej - Srodki pieniezne i ekwiwalenty/zobowiazania krétkoterminowe
Zadtuzenie finansowe - kredyty i pozyczki + papiery dtuzne + inne zobowiazania finansowe

Dtug netto - zadtuzenie finansowe - $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - zobowiazania i rezerwy na zobowiazania/suma bilansowa

miedzyokresowe przychododw)/kapitat wtasny

Zastrzezenie
Niniejszy materiat zostat opracowany przez Navigator Debt Advisory Sp. z 0. 0. (Debt Advisory)

Osoby sporzadzajace niniejszy materiat dziataty z nalezyta starannoscia przy jego sporzadzaniu. Niniejsza analiza oraz
wnioski z niej wynikajacego oparte sa na osobistych opiniach 0s6b sporzadzajacych niniejszy materiat i maja one
charakter wytacznie pogladowy.

Przy zbieraniu danych stanowiacych podstawe niniejszego opracowania osoby dziatajacej w imieniu Debt Advisory
korzystaty wytacznie z ogdlnodostepnych dokumentéw oraz z materiatéw uznawanych za wiarygodne. Debt Advisory
nie gwarantuje, ze wskazane dane sa kompletne i precyzyjne. W szczegblnosci informacje i opinie zawarte w niniejszym
dokumencie moga ulec zmianie bez powiadomienia odbiorcow.

Niniejszy materiat jest przeznaczony wytacznie do celéw informacyjnych oraz do uzytku osoéb, ktére samodzielnie
podejmuja decyzje inwestycyjne. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej ani rekomendacji. Debt Advisory
w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci ze decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
materiatu, nawet gdyby informacje w nim zawarte okazaty sie niezgodne ze stanem faktycznym.

Debt Advisory nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego materiatu jako swoich klientow ze wzgledu na fakt
otrzymania przez nich tego dokumentu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego
oraz nie stanowi robwniez zobowiazania do Swiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz jakiegokolwiek podmiotu.

Debt Advisory wykonywat zlecenie na rzecz podmiotéw wskazanych w niniejszym opracowaniu w ramach emisji
obligacji, ktére oni przeprowadzali.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale s objete prawami autorskimi Debt Advisory. Zabronione jest
kopiowanie niniejszej prezentacji, w catosci lub czesci, streszczanie, korzystanie z jej fragmentéw, cytowanie lub
publiczne powotywanie sie na niniejsza prezentacje, jak rowniez omawianie jej lub ujawnianie osobom trzecim bez
uprzedniej pisemnej zgody Debt Advisory.

(Zobowiazania — RM przychodow)/KW - (zobowiazania i rezerwy na zobowiazania + zobowiazania pozabilansowe - rozliczenia
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