Raportowanie okresowe spétek na NewConnect & M5Wecr

Deklarowane terminy publikacji raportéw okresowych w 2018 r. - spé6tki notowane na NewConnect
Marzec 2018 r.

Wprowadzenie

Z koncem stycznia 2018 r. powstat wstepny kalendarz publikacji w 2018 r. raportéw okresowych spdtek
z NewConnect (cho¢ w przypadku 5 emitentow trzeba byto niestety cierpliwie poczekac¢ do lutego; ostatni tego
typu raport biezacy zostat opublikowany w dniu 15 lutego 2018 r.). Spétki ogdlnie bardzo zwlekaja z publikacja
harmonogramu niemal do kohAca terminu przewidzianego regulacjami, tj. 31 stycznia. Blisko 65% spétek
przekazato wstepne daty publikacji raportéw okresowych w drugiej potowie stycznia, a blisko 30% spétek

opublikowato harmonogram w dwdch ostatnich dniach stycznia.
Data publikacji raportu biezacego z datami

Nalezy pochwali¢ podmioty, ktére zdotaty publikacji raportéw okresowych w 2018 r.
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2017 r. - takich spétek byto zaledwie 5. 22% 21%
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Terminy przekazywania raportéw okresowych - regulacje ASO NewConnect

Zgodnie z § 6 pkt 9 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO raport kwartalny nalezy przekazaé nie pdzniej niz
w terminie 45 dni od zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy. Raport roczny przekazuje sie nie
p6zniej niz 5 miesiecy od dnia bilansowego, na ktory zostato sporzadzone roczne sprawozdanie finansowe,
a takze nie podzZniej niz w dniu zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia emitenta, dokonujacego
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, zawartego w raporcie rocznym (§ 6 pkt 11 Zatacznika Nr 3).
Skonsolidowany raport kwartalny oraz odpowiednio skonsolidowany raport roczny nie moga by¢ przekazane
w terminie poézniejszym niz odpowiednio raport kwartalny oraz raport roczny emitenta (§ 6 pkt 10 i 12
Zatacznika Nr 3). : :

Emitent zwolniony jest z obowiazku przekazywania raportu kwartalnego IVkw. 2017 r. 14.02.2018
i skonsolidowanego raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku obrotowego, Roczny 2017 r. 01.06.2018
pod warunkiem ze przekaze raport roczny lub skonsolidowany raport roczny | kw. 2018 r. 15.05.2018
nie pdzniej niz w terminie 80 dni od daty zakonczenia roku obrotowego, Il kw. 2018 . 14.08.2018
ktérego dotyczy (§ 6 pkt 10a Zatacznika Nr 3). Il kw. 2018 r. 14.11.2018

W przypadku gdy koniec terminu przekazania raportu okresowego przypada na dzien ustawowo wolny od pracy,
sobote lub dodatkowy dzien wolny od pracy, okreslony odrebnymi przepisami, termin ten uptywa pierwszego

dnia roboczego nastepujacego po tym dniu (§ 6 pkt 13 Zatacznika Nr 3).
Przecietny kalendarz publikacji raportéw okresowych spétek z NewConnectw 2018 r.

Przecietny (mediana) kalendarz publikacji raportéw okresowych spotki

z NewConnect w 2018 r. (z wytaczeniem spotek z przesunietym rokiem B T bl
; IVkw.2017r. : 14.02.2018

obrotowym wzgledem roku kalendarzowego oraz spotek zagranicznych), :
. o _ Roczny 2017r. i 29.05.2018
wyznaczony na bazie mediany terminéw publikacji (na podstawie :

. . o o lkw.2018r. : 15.05.2018
pierwotnych harmonogramoéw publikacji tj. bez uwzglednienia ewentualnych :
. L, . L. Il kw.2018r. : 14.08.2018
zmian terminéw) zostat zaprezentowany w tabeli obok. Za wyjatkiem raportu :
. . L. . Il kw. 2018 r. : 14.11.2018
rocznego wszystkie terminy pokrywaja sie z maksymalnymi... :
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Terminy publikacji raportéw kwartalnych w 2018 r.

Raport za IV kw. 2017 r. planowaty

Data publikacji raportu okresowego za
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Terminy publikacji raportu rocznego za 2017 r.

Na publikacje ,przyspieszonego” raportu rocznego za 2017 r. (tj. do 21 marca) zdecydowato sie 76 spoétek.
W przypadku gdy spotka zadeklaruje przekazanie raportu rocznego przed uptywem 80 dni od zakonczenia
ostatniego roku obrotowego, obowiazujace regulacje utrzymuja fakultatywnos¢ publikacji raportu za IV kwartat -

mimo braku obowiazku 5 z nich zadeklarowato réwniez i jego publikacje.

Data publikacji raportu rocznego za 2017 r.
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Niemal potowa podmiotédw wyznaczyta termin publikacji raportu rocznego za 2017 r. w okresie od 30 maja do
1 czerwca 2018 r.

Z uwagi na to, iz koAcowy termin przekazania raportu rocznego przypada na dzien ustawowo wolny od pracy tj.
31 maja, to termin upublicznienia raportu uptywa pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym dniu (§ 6 pkt
13 Zatacznika Nr 3) tj. 1 czerwca 2018 r. Jednocze$nie 61 podmiotéw zadeklarowato publikacje raportu rocznego
na ostatni dzien maja. Na szczegélna uwage zastuguje 5 podmiotow, ktérych raporty roczne ukazaty sie jeszcze

przed koncem lutego z czego pierwszy opublikowany zostat juz 25 stycznia 2018 r.
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Ciekawie przedstawiaja sie daty publikacji raportéw rocznych za 2017 r. w podziale na segmenty rynku
NewConnect. Pomimo réznej liczby spotek w poszczegdlnych segmentach (NC Alert - 69, NC Focus - 79, NC Base
- 221) zauwazalna wydaje sie by¢ tendencja, iz spo6tki z NC Base oraz NC Focus deklaruja publikacje
zdecydowanie wczesniej niz podmioty figurujace w NC Alert, ktore z kolei nasilaja publikacje raportéw rocznych
blizej uptywajacych termindéw. Mediana terminéw publikacji raportéw rocznych za 2017 r. w kazdym z ww.

segmentow rynku NewConnect wypadta jednak w tym samym dniu tj. w dniu 29 maja 2018 r.
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Navigator Capital Group

» Oferowane przez nas ustugi w
zakresie obowiazkow
informacyjnych maja na celu
zminimalizowanie ryzyk na jakie
narazone s3 podmioty notowane na
NewConnect w zmieniajacym sie
rezimie prawnym oraz stanowia
wsparcie dla komérek
wewnetrznych odpowiedzialnych
za wlasciwe wypetnianie
obowiazkéw informacyjnych.

» Oferta obejmuje m.in.:
- Biezace doradztwo w zakresie
raportow biezacych i okresowych,

* Przygotowanie i wdrozenie
regulacji wewnetrznych,

« Szkolenia,
« Audyt obowiazkow
informacyjnych.
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Mob.: 662 028 247

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18

00-105 Warszawa

Tel.: + 482263083 33
Fax.: + 48 22 630 83 30
biuro@navigatorcapital.pl
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Raport obejmuje spotki z NewConnect -
wedtug stanu na koniec lutego 2018 r. (z

wyftaczeniem spotek z przesunietym rokiem
obrotowym wzgledem roku kalendarzowego

oraz spotek zagranicznych).

Zrodtem danych do Raportu tj. terminow
publikacji poszczegdlnych raportow
okresowych w 2018r. spotek z NewConnect
sa raporty ESBI tych spotek (uwzgledniono
wytacznie pierwotne harmonogramy

publikacji tj. wykresy i tabele przedstawione

w Raporcie nie ujmuja ewentualnych zmian
terminow publikacji raportow okresowych
komunikowanych przez spotki w terminie
poZniejszym).

Niektore wartosci procentowe na wykresach

zostaty zaokraglone i ich sumy moga nie
odpowiadac doktadnie 100%.

Podsumowanie i wnioski

Niestety ale jak co roku, takze i w 2017 r. wiekszo$¢ harmonograméw
raportow okresowych zostata opublikowana pod koniec stycznia. Zapewne
wynika to czeSciowo z opieszatosci samych emitentéw, z przeciagajacych sie
ustalen z bieglym rewidentem co do terminéw badania sprawozdan jak
rowniez z braku wewnetrznej motywacji spétek do sprawnego dziatania
bedacej pochodna relatywnie niewielkiego zainteresowania rynkiem

NewConnect ze strony inwestoréw, w tym funduszy.

Zauwazalny wydaje sie réwniez brak praktyki organizowania przez zarzady
spotek konferencji wynikowych charakterystycznych dla rynku regulowanego,
ktére maja na celu zwrécenie uwagi inwestoréw na wyniki i potencjat danej
spotki - w tym obszarze podmioty z NewConnect wypadaja blado. Brak
bodzcéw zewnetrznych w postaci zainteresowania inwestorow a przede
wszystkim  funduszy determinuje powolne przekazywanie raportéw
okresowych, ktére wydaja sie by¢ bardziej obowiazkiem niz szansa na
wyréznienie sie na tle catego rynku. W ten sposdéb tworzy sie zamkniete koto.

Na wyrdznienie zastuguja podmioty, ktére zdecydowaty sie na przekazanie
raportu rocznego mozliwie jak najwczesniej. Publikacja pierwszego raportu
rocznego za 2017 nastapita juz 25 stycznia. Na publikacje raportu rocznego
przed koncem lutego zdecydowaty sie jeszcze 4 podmioty wsréd ktérych

znajduje sie po dwdéch przedstawicieli segmentéw NC Base oraz NC Focus.

Warto réwniez pochwali¢ 5 spétek, ktére zdecydowaty sie na publikacje
raportu za IV kw. 2017 r. pomimo braku tego obowiazku z uwagi na
przyspieszony raport roczny (Aramus, Black Point, Ciasteczka z Krakowa, E-
muzyka, Grupa HRC). Majac na uwadze podziat na segmenty zauwazalna
wydaje sie by¢ tendencja, iz spdtki z NC Base oraz NC Focus deklaruja
przekazanie raportu rocznego zdecydowanie wcze$niej niz podmioty
figurujace w NC Alert, ktére nasilaja publikacje raportéow rocznych blizej

uptywajacych termindw.

Na dzien 28 lutego 2018 r. 27 spodtek opublikowato korekty raportéow
dotyczace terminéw przekazywania raportéw okresowych w 2018 r. Wsrod
spotek publikujacych korekty - 9 z nich pierwotnie zadeklarowato publikacje
raportow okresowych w terminach niezgodnych z regulacjami ASO (ostatnie
4 korekty zostaty opublikowane dopiero 23 lutego). Jednoczes$nie 10 korekt
dotyczyto przesuniecia terminu publikacji raportu rocznego z 31 maja na
dzien 30 maja lub 1 czerwca. Nalezy podkresli¢, iz finalnie wszystkie
opublikowane niezgodnie z regulacjami terminy zostaty przez spétki

skorygowane.

Podsumowujac, trafne wydaje sie stwierdzenie, iz naprawde niewiele
potrzeba aby wyrézni¢ sie na tle rynku, na ktérym zdecydowana wiekszos¢
spotek odktada publikacje raportéw okresowych na maksymalnie dozwolone
terminy. Majac na wzgledzie wzmocnienie standardéw uczestnikéw rynku
nalezatoby wziagé¢ pod uwage rozszerzenie zakresu Dobrych Praktyk na rynku

NewConnect poprzez przeniesienie niektérych praktyk z rynku GPW...
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